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Consultorio financiero s

El «trust», negocio de doble filo

Una de las instituciones seferas del derecho anglosajoén, sin regular en Espaiia, avanza en la economia global
Los juristas se dividen: unos defienden la «sencillez» y operatividad del sistema y otros aprecian riesgos
evidentes de fraude
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La mitad de las operaciones financieras que Powered by ﬁ iahorro
genera el mundo no las hacen empresas en
sentido estricto, sociedades mercantiles con la
arquitectura y las reglas propias de las SA o las
SL. La economia global es movida en no poca
medida por el «trust» anglosajén, un tipo de
institucién sin asiento en el ordenamiento espafiol,
pero cuya adopcion defiende una corriente de
juristas, partidarios de la «flexibilidad» y
«sencillez» de una férmula en la que otros
especialistas ven mas peligros que ventajas.
Especialmente por el riesgo de fraude en distintas
formas.

El «trust», palabra inglesa que significa confianza
—no confundir con el mismo término que se usa
para definir una union o asociaciéon de empresas
creada para dominar un mercado como un
monopolio—, es basicamente un contrato de
derecho civil por el cual alguien transfiere a otra
persona durante un tiempo la propiedad de ciertos
bienes para que los administre en beneficio de
quien ha realizado la cesién o de un tercero. Es
una forma de disociar la gestion y el beneficio de un dinero, propiedad o negocio sin recurrir a otra
solucion juridica mas compleja, como la creacion de una sociedad mercantil. Se le atribuyen, entre otras ..
ventajas, un funcionamiento agil, sometido a menores reglas y burocracia. También que los interesados YMOV GI’OUp, fraan|C|as

(quienes transmiten sus bienes u otros beneficiarios) tienen mayores capacidades para cambiar a los innovadoras de éxito

gestores si estan disconformes con los resultados. La consultora en telecomunicaciones alcanza la cifra de 16
El «trust» es por ejemplo la forma juridica de la gran mayoria de las instituciones de inversién colectiva franquicias

(fondos de inversion, de pensiones...) que existen en el ambito anglosajon, vehiculos que gestionan el
ahorro de cientos de millones de personas y que mueven ingentes cantidades de dinero en los mercados
financieros. El ordenamiento espafiol optd, sin embargo, por una configuracion distinta para las gestoras
de fondos nacionales y aplicé una suerte de «malabarismo juridico» que no convence a un sector de
expertos.

Sergio Nasarre, catedratico de Derecho Civil de la Universitat Rovira y Virgili de Tarragona, lo explica asi:
«En Espafia, los fondos no se sabe muy bien qué son; todos los que ponemos ahorro en ellos somos
nominalmente propietarios, pero no tenemos ninguna facultad, no podemos decidir nada sobre la cartera
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afiade Nasarre en una reflexion que extiende a otras instituciones financieras como las dedicadas a la
inversion en emisiones de deuda (sindicatos de obligacionistas, por ejemplo).

Una alternativa

Nasarre, redactor de un anteproyecto de regulacion del «trust» que en 2006 intenté y luego abandoné la
Generalitat de Catalufia, apela también a este instrumento como una alternativa para resolver el
problema de la sucesioén en las empresas familiares. «Aquel empresario cuyos hijos no tienen interés o
capacidad para continuar al frente del negocio podria recurrir al trust, traspasando la empresa a un
gestor y teniendo a sus hijos como beneficiarios; el negocio seguiria y los descendientes no quedarian
desamparados». «Espafia no ha conseguido una solucién asi, no ha dado con el mecanismo
adecuadoy», subraya.

«Alemania, ltalia, Francia y otros paises con ordenamientos juridicos de tradicion continental han
aceptado y regulado el trust, un instrumento hiperpolivalente, flexible, con unas reglas minimas y que
limita mucho la burocracia», segun el mismo catedratico catalan, convencido de que aceptar el «trust»
anglosajon en Espafia favoreceria al desempefio de las empresas nacionales y la capacidad del pais de
atraer capitales extranjeros.

Pero el «trust» tiene un lado oscuro que suelen invocar aquellos otros juristas que dudan sobre la
idoneidad de que Espafia abrace una figura que tiene buena prensa sobre todo entre los partidarios del
capitalismo anglosajon y de la fe en el liberalismo y la desregulacién. «Es una figura que genera muchas

Terra Mitica abre sus puertas el
11 de Abril con un nuevo
espectaculo estrella, Nerén

El show estrella del complejo de ocio
tiene por nombre NERON y tendra
lugar en el Circus Maximus...

PCBOX cumple 20 aiios en el
sector informatico

La clave del éxito de estas tiendas de
informatica es la cotizacion diaria de
precios que permite...

Mundomar celebra el dia del


http://www.diarioinformacion.com/servicios/rss/rss.jsp
https://twitter.com/informacion_es
http://www.facebook.com/diarioinformacion
https://plus.google.com/+informacion
http://www.diarioinformacion.com/servicios/contacte/contacte.jsp
http://www.diarioinformacion.com/servicios/hemeroteca/hemeroteca.jsp
javascript:;
javascript:;
http://www.diarioinformacion.com/
http://tiempo.diarioinformacion.com/comunidad-valenciana/alicante/alicante-alacant
http://tiempo.diarioinformacion.com/comunidad-valenciana/alicante/elche-elx
http://tiempo.diarioinformacion.com/comunidad-valenciana/alicante/benidorm
http://www.tuenti.com/share
https://twitter.com/intent/tweet?original_referer=http%3A%2F%2Fwww.diarioinformacion.com%2Feconomia%2F2014%2F03%2F17%2Ftrust-negocio-doble-filo%2F1480567.html&related=informacion_es&text=El%20%C2%ABtrust%C2%BB%2C%20negocio%20de%20doble%20filo&tw_p=tweetbutton&url=http%3A%2F%2Fwww.diarioinformacion.com%2Feconomia%2F2014%2F03%2F17%2Ftrust-negocio-doble-filo%2F1480567.html&via=informacion_es
http://twitter.com/search?q=http%3A%2F%2Fwww.diarioinformacion.com%2Feconomia%2F2014%2F03%2F17%2Ftrust-negocio-doble-filo%2F1480567.html
http://www.diarioinformacion.com/2014/03/17/
http://www.diarioinformacion.com/economia/
http://www.diarioinformacion.com/empresas-en-alicante/2014/03/31/ymov-group-franquicias-innovadoras-exito/1485790.html
http://www.diarioinformacion.com/empresas-en-alicante/
http://www.diarioinformacion.com/servicios/iahorro/consultorio.jsp
http://www.diarioinformacion.com/servicios/iahorro/consulta.jsp?pIdConsulta=1
http://www.diarioinformacion.com/servicios/iahorro/consulta.jsp?pIdConsulta=2
javascript:fAbrirVentana('/servicios/iahorro/formulario.jsp','ventana_formConsulta','scrollbars=no,resizable=yes,width=600,height=450');
http://www.diarioinformacion.com/servicios/iahorro/consultorio.jsp
http://adserver.cxad.cxense.com/adserver/click/AAAAAV8gn6IAAAABX6QB8wAAAAFfyGZA6Io0HsZfQrWhzojhrXwDZw4wHzAuMTUwMDAwH0VVUgAAAAEAAAFFI1gxPwAAAAD-QGBvzZQTNAWYLPfRhMzWHv5AYG_NlBM0eT1BS0YqCkt-h3gS39FSd6fc0cH-uP5BAAAA
http://adserver.cxad.cxense.com/adserver/click/AAAAAV8gn6IAAAABX6QB8wAAAAFfyGZA6Io0HsZfQrWhzojhrXwDZw4wHzAuMTUwMDAwH0VVUgAAAAEAAAFFI1gxPwAAAAD-QGBvzZQTNAWYLPfRhMzWHv5AYG_NlBM0eT1BS0YqCkt-h3gS39FSd6fc0cH-uP5BAAAA
http://adserver.cxad.cxense.com/adserver/click/AAAAAV8gn6IAAAABX6QB8wAAAAFfyGZA6Io0HsZfQrWhzojhrXwDZw4wHzAuMTUwMDAwH0VVUgAAAAEAAAFFI1gxPwAAAAD-QGBvzZQTNAWYLPfRhMzWHv5AYG_NlBM0eT1BS0YqCkt-h3gS39FSd6fc0cH-uP5BAAAA
http://www.diarioinformacion.com/empresas-en-alicante/2014/04/01/promediacion-imparte-curso-mediacion-100/1486281.html
http://www.diarioinformacion.com/empresas-en-alicante/2014/03/24/aprende-sacar-partido-linkedin/1483327.html
http://www.diarioinformacion.com/empresas-en-alicante/2014/03/20/terra-mitica-abre-puertas-11/1482009.html
http://www.diarioinformacion.com/empresas-en-alicante/2014/03/20/pcbox-cumple-20-anos-sector/1482005.html
http://www.diarioinformacion.com/empresas-en-alicante/2014/03/18/mundomar-celebra-dia-padre-promocion/1481169.html
http://www.diarioinformacion.com/empresas-en-alicante/
http://www.diarioinformacion.com/actualidad-empresarial/
http://www.diarioinformacion.com/nombramientos/
http://www.diarioinformacion.com/licitaciones/
http://www.diarioinformacion.com/subvenciones/
http://www.diarioinformacion.com/finanzas-personales/
http://comunidad.epi.es/company?idPortal=1
http://www.diarioinformacion.com/servicios/usuarios/politica-cookies.html
javascript:;
http://t.qservz.com/cl.aspx?extLi=26855&extPu=2211&extPm=12685&extCr=127390&ref=s.atemda.com&optin=0&iid=ba6e97c6-0508-4fd7-ab3d-0ccba39ec2b5&url=http%3A%2F%2Ftags.qservz.com%2Fclick%2FmwF2ugyO6Ducld3huBsSnosqLU7Mf7CgSS4EzrupE8h0RiunfrVGPanyMpl.Q1K6vUVJyG79EXAPkrZskAhVFA4MwvaX.6fh4j5v0sVDIMOnzcg9AT9c0-RLCE22fouPhy-h5cTj65zbhoSgAcPi5f1qolue7clks7-kQeNh59ICYT7z2RSEguyOvJlYc2tljuuySJFApwWMFKAgcg60QPDQnvC5qbCA3.9TwIRqQNvVdlMiSnNati5zDQSHhh5LX0BZE-tfFLRkEnQzaLoy62h-52M1UBz7Wcou-0Dyp2IbMft.rm0rIqPaqOjwyO7.RmjozZNniXBraOyNohHudRddz9zsZ2QJwrcRsxNPA80c4fJncb4caMXQjIMf9mZUOYDWLeWysOpDqLvk6mK114pTir.iZESyjWvF-xcjIjiVfBZ5u3vxqMn3RGOh.XjtCQdhIqJmjqkomN-CD-gLDWcqjP8V3QQ%3D%2F%2F
http://www.youronlinechoices.com/es/
http://t.qservz.com/cl.aspx?extLi=26873&extPu=2211&extPm=28524&extCr=127487&ref=s.atemda.com&optin=0&iid=85865009-2bb0-42ec-bf96-e731c59490b1&url=http%3A%2F%2Ftags.qservz.com%2Fclick%2F9ZqoR27S2D.c0YVTmzDpyh.pivmagCwbzSLGuYe2l-7GfHk92EeycIgQb1We4zK4tHMd3RuPDmfE2E3v6.HPyofjBPV-raSLui-u4DH8483p6qAYSWOsFEQ4NH8f0KCSFwlIAuBptXH43hBoQe4JNClw0qG9PQMTQyJUg0caWsXSxlokEWMf-z3aVsuAGbkrdG3T.NEzOziDFK-QoymU5BVDDV5jnI8MvFmOd7VaLy4h6nlbYk859Cq2lb5BH4IutSqLwEv2ep2u08ml2tAIOB1nOG6rxz6gLBjQ0bWHjOBToRZJPVMq.90RI8xjKG5F3W19pbjKoxr-Gfj6suZH8cuY1930lAgVFsdzHoXNaijRgK9rE6bM6jcoYKNaxUhhCdBIhQLF4YwmvMHyaNCCfK1ZH9VS3iMILo5RTIE71HnZRkuPiNOt.N1Pl8dMUwBNDEFS141Ren4hQNCjxDrlvw2BFbI%3D%2F%2F
http://www.youronlinechoices.com/es/
http://www.diarioinformacion.com/economia/2014/03/17/trust-negocio-doble-filo/1480567.html#
http://www.diarioinformacion.com/economia/2014/03/17/trust-negocio-doble-filo/1480567.html#
http://www.diarioinformacion.com/alicante/
http://www.diarioinformacion.com/politica/
http://www.diarioinformacion.com/deportes/
http://www.diarioinformacion.com/economia/
http://www.diarioinformacion.com/opinion/
http://ocio.diarioinformacion.com/
http://www.diarioinformacion.com/vida-y-estilo/
http://comunidades.diarioinformacion.com/
http://multimedia.diarioinformacion.com/
http://www.diarioinformacion.com/servicios/servicios.jsp
http://t.qservz.com/cl.aspx?extLi=24939&extPu=2211&extPm=14510&extCr=119202&ref=s.atemda.com&optin=0&iid=49035865-508a-48e5-96c1-fb4f72ba0578&url=http%3A%2F%2Ftags.qservz.com%2Fclick%2FLW8iCvRK51sCA0WZ5aCHZOBxz3-Km7EG4NMVj.Y1SB3N3QXS.wj9Cw-eHXtLQw5O1sLO2Jvnc9gt.gKF6PK0WPRRAnGFo-bcSyDelK045tDYX1L1OEwKsOSPknv-T5Uau2PYuqlT3tguNoE-VtdSj7uiRtYf12Sx3D5L79KV02CJn8hJG201bmj-rvW6h4etSzdwMHt965NgTZ-ZrWRrczcYHl5oWqZw-.C224bv9zqJZSnXkfuTu-dOTcaTrRrtV4dCfoacDsuaMHL7auQprT8Of-phmsHLbWulv5cGSGV8LyrMs4E8lpyuEkujgVs.YfGIb8kcGt.X871RT2JxVSy8ISUcHSXFebMmt4Xhm9-NI3rYMdA0MmkX5Sug0kt6v18KU.4JOu4WGTNEmQrSy-lIOBy28vdBsg6TFLmAgOUrS-ZMt73JHbR7SgvQjEnpHunChLYy-u4mZhQdAubFee8ZFsz-Odjb%2F%2F
http://www.youronlinechoices.com/es/

dudas sobre sus beneficios y que se presta a fines fraudulentos», reflexiona Ramén Duran Rivacoba,
catedratico de Derecho Civil. Un rastreo en internet sobre el «trust» permite examinar alguna publicacion
académica donde se afirma que los lugares donde «es mayor la seguridad juridica» para estas
instituciones son la Isla de Jersey, las Caiman o Bahamas. Puros paraisos fiscales.

El «trust» aparece definido en algunos textos especializados como un mecanismo de «proteccion del
patrimonio». Una herramienta, por ejemplo, para que un empresario pueda blindar sus bienes y hacer
negocios con la seguridad de que los riesgos que corra no afectaran a las propiedades que estan dentro
del contrato de «trust» y tuteladas por una persona de su confianza.

Sin encaje

Duran considera que, por las propias raices del derecho espafiol, el «trust» no tiene encaje en el
ordenamiento juridico nacional. Aunque de hecho existe en un remedo que, aunque no esta recogido en
el Cadigo Civil, si esta admitido, no sin discusiones doctrinales, por la jurisprudencia. Se trata de la
fiducia, contrato que tiene dos variantes: «cum amico» y «cum creditore». Con arreglo al primero, una
persona encarga a otra la administracion de bienes ajenos como si fueran propios. La segunda variante
se da entre deudor y creedor: «Alguien debe una cantidad a otro y, como no tiene liquidez, le traspasa un
bien durante un tiempo, hasta que dispone del dinero», explica este jurista. Y afiade: «Muchas veces es
un traspaso simulado». Y existe el riesgo de perjuicio para terceros, aquellos otros acreedores que
pierden la posibilidad de liquidar el bien transmitido por medio de la fiducia. El asunto puede acabar
rayando la ocultacién de bienes y el llamado fraude de acreedores.

A juicio del también catedratico Sergio Nasarre, los peligros comentados podrian resolverse mediante
reglas que no permitan el blindaje de los bienes aportados al «trust» frente a las deudas preexistentes,
con un régimen de tributacion para contrarrestar el riesgo de que la figura sea utilizada como vehiculo de
evasion de impuestos y mediante la aplicacion de la misma doctrina que no libera de responsabilidad
personal a los socios 0 administradores de las sociedades mercantiles cuando actdan fraudulentamente.
«Una institucion juridica ni es buena ni es mala por si misma; otra cosa es el uso que se haga de ella y
su regulacion; un ejemplo es la hipoteca», respondio el catedratico catalan.
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